ER-BAKIR HAFTALIK
BAKIR BULTENI

48. HAFTA

(27 Kasim — 01 Aralik)

— —

ER-BAKIR
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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%
DEGISiM
%

SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

7.822,34
7.819,96
7.891,37
7.885,66
8.036,32

LME VERILERIi

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

7.792,12
7.789,73
7.861,25
7.855,37
8.005,90

ONCEKIi
HAFTA
ORT. ($/t)

8.294,90
8.294,90
8.294,90
8.294,90
8.294,90

2022
YILSONU
LME ($/t)

8.374,00
8.374,00
8.374,00
8.374,00
8.374,00

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

DEGISIiM

TARIH v

27.11.2023
28.11.2023
29.11.2023
30.11.2023
1.12.2023

HAFTA
ORTALAMA

8.281,00
8.278,00
8.384,00
8.332,00
8.456,00

7.562,56
7.559,13
7.632,23
7.625,85
7.774,20

6.551,94
6.561,51
6.604,70
6.588,12
6.690,93

8.389,00
8.384,00
8.473,00
8.420,00
8.535,00

-0,17%
-0,20%
1,07%
0,45%
1,94%

-1,11%
-1,15%
0,12%
-0,50%
0,98%

8.346,20 | 7.630,79 | 6.599,44 | 8.440,20 7.860,87 7.891,13

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

LME
STOK
DEGISIiM

GUMUS
FIX
Cent/Ons

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

35.878
35.878
35.878
26.149
26.149

236.648
232.868
231.012
221.054
219.244

177.800
176.400
174.950
175.250
174.250

22.970
20.590
20.184
19.655
18.845

27.11.2023
28.11.2023
29.11.2023
30.11.2023
1.12.2023

HAFTA
ORTALAMA

3,7625
3,8010
3,7860
3,8290
3,9090

2.011,70
2.014,00
2.037,60
2.037,85
2.044,55

2.013,70
2.025,65
2.046,95
2.035,45
2.045,40

24,755
24,650
24,965
25,020
25,160

99,94%
98,37%
96,74%
97,08%
95,95%

3,8175 2.029,14 | 2.033,43 24,910 175.730 0,9762 20.449 31.014 228.165

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.548,50 2.177,00
2.530,00 2.164,50
2.508,00 2.178,00
2.478,00 2.157,50
2.465,50 2.147,50

NiKEL
(USD/t)

15.885,00
16.455,00
16.660,00
16.335,00
16.655,00

KALAY
(USD/t)

23.550,00
22.975,00
23.120,00
22.910,00
23.250,00

KURSUN
(USD/t)

2.154,50
2.128,00
2.118,00
2.112,00
2.099,00

AL. ALASIM
(USD/t)

1.718,00
1.718,00
1.719,00
1.760,00
1.761,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

7.886
7.884
7.959
7.952
8.102

27.11.2023
28.11.2023
29.11.2023
30.11.2023

1.12.2023

HAFTA
ORTALAMA

23.161,00 2.122,30 2.506,00 2.164,90 16.398,00 1.735,20 7.957

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

29,007 31,496 31,763 36,298
29,029 31,466 31,749 36,285
29,034 31,631 31,897 36,562
28,979 31,445 31,741 36,451
29,018 31,323 31,621 36,323

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

28,8607 31,4311
28,9104 31,5995
28,9289 31,6139
28,9116 31,7037
28,8728

GBP
SATIS

36,607
36,617
36,868
36,789
36,667

USD
ALIS

28,8088
28,8584
28,8768
28,8596
28,8209

EUR
SATIS

31,4878
31,6564
31,6708
31,7608
31,5722

TARIH

27.11.2023
28.11.2023
29.11.2023
30.11.2023
1.12.2023

HAFTA
ORTALAMA

28,8449 31,6296 29,013 31,472 31,754 36,384 36,710
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD ve Cin’de agiklanan verilerin yani sira
ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin agiklamalar1 ve Beige Book raporu vardi.

Cin Merkez Bankas1 6zel sirketleri desteklemeleri icin finansal kurumlar tesvik edecegini
duyurdu, ayrintilar1 agiklamasa da hafta basinda piyasalarin iizerindeki olumsuz havayi biraz
hafifletti. Kasim ayinda primlenen Asya borsalar1 ay sonunda dogru yiiksek seviyeden gelen
satislarla ay sonuna dogru kazanimlarinin bir kismin1 geri verdi. Asya borsalari, Cin, resmi imalat
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Kasim'da 49.7 olan beklentilerin altinda 49.4'e gerileyerek
iist iiste ikinci ay daralma sinyali vermesinin ardindan ekonomiyi desteleyecek tesvik adimlari
beklentilerinin giliglenmesiyle primlense de yilin son ayma baslarken haftayr negatif bir
goriiniimle tamamladi. Makro veri tarafinda ise Cin Caixin satin alma yoneticileri endeksi, yeni
sipariglerdeki artisin fabrika {iretimini artirmaya yardimci olmasiyla Kasim ayinda 49.8 olan
beklentilerin {izerinde 50.7 seviyesine ylikseldi.

Fed Bagkani Jerome Powell'in Cuma giinii yaptig1 konugma ve Fed'in yakindan izledigi enflasyon
verisi Oncesinde haftaya yatay ekside baglayan ABD borsalar1 Fed’in etkili ve sikilagtirma yanlist
bir isim olan yetkilisi Christopher Waller’in Sali giinii yaptig1 agiklamada, enflasyon diismeye
devam ederse faiz indirimlerinin aylar icerisinde baslayabilecegini sdylemesinin ardindan
yiikseldi. Fed'in Carsamba giinili yayimlanan Beige Book raporu da ABD'de ekonomik aktivitenin
Ekim'in ikinci yarisindan Kasim'in ortasina olan donemde giiclii seyrettigini, enflasyonun ise
asag1 yonlii seyir izledigini gostererek faizlerin tahminlerden daha once diisiiriilecegi
beklentilerini giiclendirdi. Cuma giinii Fed Baskani Jerome Powell’in sahin agiklamalarinin
ardindan kazanimlarinin bir kismin1 kaybeden ABD borsalar1 haftay1 artida tamamladi. Fed’in
yakindan izledigi ABD kisisel tiiketim harcamalar1 (PCE) Ekim'de degisim gostermezken tiiketici
harcamalar1 da azaldu.

Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) bagkan1 Lagarde’in son donemde durgunlasan
ekonomik aktivitenin yilin geri kalaninda da yiiksek ihtimalle zay1f kalacagini, istihdam artiginin
da yilsonunda yavaslayabilecegini ve enflasyonist baskilarin Oniimiizdeki donemde ivme
kaybetmesini beklendigi tarzindaki a¢iklamalari karisik hareketlere sebep oldu.

Dolar seviyesini korumaya, euro ise enflasyonun diistiigiine isaret eden verilerin ardindan
kaydettigi kayiplar1 telafi etmeye calisti. Dolar endeksi haftayr %0.13 kayipla 103.268
seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.53 primle $1.0881 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.77 primle $1.2700 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, OPEC+ f{ireticilerinin agikladiklart goniillii {iretim kesintilerinin piyasa
beklentilerinin altinda kalmastyla kayiplarini siirdiirdii ve iist liste altinc1 haftay1 da ekside kapatti.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 haftay1 %2.11 kayipla $78.88 seviyesinden
tamamladi.

3M LME bakir, Cin'deki yavaglayan imalat faaliyetlerinin hiikiimetin daha fazla tesvik verecegi
yoniindeki umutlar1 artirmasi, Panama ve Peru'daki biiylik madenlerdeki kesinti haberlerinin
yarattig1 arz endiselerinin ve dolardaki kayiplarin destegiyle 4 Agustos’tan beri en yiiksek seviye
olan $8640 seviyesini test etti ve haftay1 %2.19 primle $8625’dan tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Nikel

Altin
Balar
S&P 500 endeksi

GEP/USD

Dolar’TL

40,13% Dolar Endeksi

-0,31% Shangai Bil End.

-0,53% EUR/USD

-1,12% Aluminyum
-116% Kalay

-211%% Petrol

Kasim ayinda 3M LME bakir $8020-$8500 araliginda seyretti. Diinyanin en biiyiik
tiiketicisindeki ekonomik toparlanmanin istikrarsiz oldugunu gosteren Cin ticaret verilerinin
baskistyla $8020 seviyesine kadar gerileyen LME bakir, ayin sonuna dogru Cin'in ekonomik
destek onlemlerini genisletecegine dair umutlarla $8500 seviyesine kadar yiikseldi ve Kasim ayini
%4.32 primle $8469.5 seviyesinden tamamladi.

Ayhik Degisimler
Nasdag

Dow Jones

S&P 500 endeksi

Balar

GEF/USD

EUR/USD

Altin

Dolar/TL

Shangai Bil End.

2.97% Dolar Endeksi

-3,70% Kalay

-8,07% Brent Petrol

Asya borsalari, yeni haftada kayiplarla karsilasti, yatirnmcilar bir dizi temel ekonomik veriyi ve
bu haftanin sonunda gelecek enflasyon verilerini bekliyorlar. Cin Caixin hizmet PMI verisi,
Kasim ayinda Ekim ayindaki 50.4 seviyesinin iizerinde 51.5 seviyesine yiikseldi.

ABD tarafinda ISM hizmet anketi ve Cuma giinii aciklanacak olan tarim dis1 istthdam rakamlari
Oncesi saticili bir seans geride kaldi. ABD ekonomisine dair yavaslama endiselerinin yan1 sira
tahvil faizlerindeki giinliik yiikselis, piyasalardaki satisin gerekcelerinden bir tanesi oldu. Nasdaq
endeksi %0.84, S&P 500 endeksi %0.54 ve Dow Jones endeksi %0.11 seviyesinde kayiplarla
giinii tamamladi.
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Dolar, diinkii kazanimlarinin ardindan diger para birimleri karsisinda bir haftanin zirvesine yakin
seyretti. Dolar endeksi diin giinii %0.43 primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.14 primle
103.854 seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.41 seviyesinde kayipla
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.07 kayipla $1.0829 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin
dolar karsisinda diin giinii %0.54 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.02
primle $1.2635 seviyesinden iglem goriiyor.

Petrol fiyatlari, OPEC+'1in goniillii iiretim kesintilerine iliskin belirsizlik ve Orta Dogu'da
gerilimin devam etmesiyle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.96
primle 78.78 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin, stoklardaki artis, Cin'in talep beklentilerine iliskin sliphelerin yeniden yiizeye
¢ikmasi ve dolarin gliglenmesiyle baski altinda kalarak giinii %2.30 kayipla $8427 seviyesinden
tamamlamasinin ardindan bugiin Moody’s in Cin’in kredi notunu negatife ¢gevirmesinin ardindan
baski altinda kalarak $8344 seviyesine kadar geriledi ve $8400{in altinda islem gortiiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge
05/12 | 1745 | ABD hizmetler PMI, nihai
05/12 | 1800 | ABD ISM hizmetler endeksi

06/12 | 1000 [ Almanya sanayi siparisleri
06/12 | 1300 | Euro bolgesi perakende satiglar
06/12 | 1615 | ABD ADP o6zel sektor istihdami
06/12 | 1630 | ABD dis ticaret dengesi

06/12 | 1630 | ABD is giicii maliyeti, revize Q3

06/12 | 1630 | ABD verimlilik, revize Q3

07/12 | 0600 | Cin dis ticaret dengesi Kasim
07/12 | 1000 | Almanya sanayi iiretimi Ekim
07/12 | 1300 | Euro bolgesi GSYH, revize Q3

07/12 | 1630 | ABD issizlik maas basvurular 27 Kasim
08/12 | 0730 | Hindistan politika faizi 8 Aralik
08/12 | 1000 | Almanya TUFE, nihai Kasim
08/12 | 1630 | ABD tarim dis1 istihdam Kasim
08/12 | 1630 | ABD issizlik Kasim
08/12 | 1630 [ ABD ortalama saatlik iicretler Kasim
08/12 | 1800 [ ABD Mich. tiiketici giiven endeksi, oncii | Aralik
09/12 | 0430 | Cin TUFE Kasim
09/12 | 0430 | Cin UFE Kasim
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@ HABERLER

4 Ulkenin istatistik kurumunun yaptig1 agiklamaya gére, diinyanin en biiyiik kirmizi metal
tireticisi Sili'deki bakir tiretimi Ekim ayinda yillik %4.4 diisiisle 464.311 mt'a geriledi.

Panama baskani, Kanadali madenci First Quantum'a, {ilkenin Yiiksek Mahkemesi'nin
s0zlesmenin anayasaya aykir1 oldugunu ilan etmesinin ardindan Cobre Panama bakir madenini
kapatmas1 talimatin1 verdi.

Sili Bakir Komisyonu (Cochilco) yaptig1 agiklamada, Sili devleti tarafindan isletilen bakir
madencisi Codelco'nun iiretiminin Ekim ayinda yillik %5,7 diisiisle 128.000 mt'a geriledigini
sOyledi.

Diinyanin en biiylik metal madencisi Codelco, operasyonel sorunlar ve yiiksek borg¢la miicadele
ederken, iiretimi gegen yil 25 yilin en diisiik seviyesine geriledi.

- Silili Escondida’nin Ekim ay1 bakir iiretimi gecen senenin ayn1 donemine gore %11.3
diisiisle 88.400 mt seviyesine geriledi.

Silili Collahuast’nin Ekim ay1 bakir {iretimi gegen senenin ayni donemine gore %22 artisla
54.800 mt seviyesine yiikseldi.

JP Morgan 2024 yilinin biiyiik bir kisminda, baz metallerin son donemlerdeki araliklarinda
kalmasini beklediklerini ancak 2025 yilinda daha saglam bir durus sergileyeceklerini belirtti.

- Bakar ve aliiminyumun 2025 yilinda, iyilesmede en iyi potansiyele sahip metaller olacagini
Oongortiyor.

Kopenhag'daki Saxo Bank'in emtia stratejisi bagkani Ole Hansen, "Bakir i¢in kesintilerden
dolay1 arzin daralmasi ihtimali, 2024'e yonelik bir uyari sinyali gonderiyor" dedi.

"Bakir simdilik gli¢leniyor ve yiikselis trendinin oldukga saglam oldugunu diigiiniiyorum."

+ 3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklarina ait grafik asagida sunulmustur;

Daily MCUSTX-TOTAL, MCU3=1X

LME 3M BAKIR FIYATLARI e

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa
degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-
bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Soz konusu tablo ve
grafikler, giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu tablolara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve
masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu
tutulamaz.
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